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[.a Bce va avanti: tassi al 4%
«No, non abbiamo finito»

_ FINANZA

La presidente
Lagarde anticipa
un ulteriore rialzo
per la riunione di
luglio. Tutti gli
sforzi per domare
I'inflazione. Anche
a costo di frenare il
Pil, i finanziamenti
alle imprese e il
potere d’acquisto
delle famiglie

PIETRO SACCO
Milano

centrale europea, ampiamen-

te previsto, e arrivato. Il consi-
glio direttivo della Bce nella suari-
unione di Francoforte ha concor-
dato di portare dal 3,75% al 4% il
tasso principale a partire dal 21 di
giugno. Non & il massimo storico,
ma cisiamo quasi: tra il giugno del
2000 e l'ottobre del 2008l tasso Bee
resto fisso al 4,25%. Poi arrivo la
grande crisi finanziaria.
Stavolta il contesto e diverso.
Lobiettivo & contenerel'inflazione:
i risultati si sono in parte gia visti
ma ancora l'indice dei prezzi resta
lontano dal 2%. Nelle stime della
banca centrale chiuderemo il 2023
con una media di inflazione del
5,4%, che si ridurra al 3% nel 2023
eal 2,2 nel 2025. «Linflazione é di-
minuita ma dovrebbe rimanere
troppo elevata per un periodo di

Il rialzo dei tassi della Banca

tempo troppo prolungato» ha det-
to la presidente Christine Lagarde,
che ha definito «probabile» un ul-
teriore aumento (presumibilmen-
teancora da 25 punti base) nellari-
unione del 27 luglio, «<a meno che
non si verifichino cambiamenti so-
stanzialinella nostralinea di base».
«Mi chiedete se abbiamo finito? No,
non siamo ancora a destinazione»
ha avvertito Lagarde.

La Bce non vuole indicare un tasso
“finale’} unasogliaoltrelaqualenon
si spingera. Lobiettivo, ha ripetuto
Lagarde, ¢ riportare I'inflazione al

2%. Anche se il peso di un costo del
denaro cosi elevato sull'economia i
sta facendo sentire. Nello scenario
dei tecnici della banca centrale la
crescita del Pil europeorestafiacca,
con un +0,9% questanno e un
+1,5% nel 2024, E sgradevole, ma la
Bce stadeliberatamente ostacolan-
dolacrescita del Pil per ottenere un
taglio dell'inflazione. «I costi di in-

debitamento sono aumentati bru-
scamente e la crescita dei prestiti di-
minuisce» nota la banca centrale,

sottolineando come «le condizioni
di finanziamento piti restrittive so-
nounaragione fondamentale perla
quale I'inflazione dovrebbe ridursi
ulteriormente verso l'obiettivo, poi-
chécisiattende che queste frenino
in misura crescente la domanda».
Lo stesso vale per gli stipendi, che
non devono salire troppo per per-
metterealla Bee di centrare 'obiet-
tivo: «Il mercato del lavoro & una
delle componenti principali dei ri-
alzi dell'inflazione. Lenergia, che ha

giocato unruolo fondamentale, ora
pesameno» hadetto Lagarde. Chie-
staanche!'interruzione delle misu-
re di aiuto contro il caro bollette. In
sostanza tutto cio che attenuail pe-
so dell'inflazione su imprese e fa-
miglie contribuisce a ostacolare la
frenata della corsa dei prezzi.

Il nuovo rialzo dei tassi provochera
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un ulteriore rincaro diretto sui pre-
stitia tasso variabile. In 18 mesi, cal-
colano da Mutuionline, laratadiun
mutuo variabile medio da 160mila
euro e aumentatadioltreil 70%, cir-
ca339euro inpittalmese. C'e dadi-
re pero che molti mutuatari si era-
no spostati sui prestiti a tasso fisso
durante la fase di politica moneta-
ria extra-espansiva della Bee. I tas-
sialti, non ancoraaccompagnati da
cali dei prezzi degli immobili, sco-
raggiano intanto chivorrebbe com-
prare casa. «C'¢ un indebolimento
delladomandadiacquisto destina-
to a riflettersi in un calo significati-
vo delle compravendite» notano da
Nomisma, che prevede un taglio
delle compravendite nell'ordine del
14,6% quest’anno.

C’e meno dibattito, ma altrettanta
preoccupazione, per gli effetti che
itassialti possono averesugliinve-
stimenti delleimprese, che posso-
no rimandare i progetti in attesa
che il costo finanziario dell'opera-
zione diminuisca. Colpite, soprat- Christine Lagarde, presidente della Banca centrale europea /Ansa
tutto, le piccole imprese, come

hannoricordato ieri gli artigiani di

Cna e Confimi.
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ct Garlo «lo non ho parere
MESSINA negativo su quello che
Ad Intesa ha fatto la Bee in
Sanpaolo questi anni. [.. [In un
mondo normale i tassi
sono tra il 2 e il 3%»

«La Bce si rende
conto che magari
vicepresidente  riduce dello zero
del Consiglio  virgola l'inflazione,
pero danneggia
famiglie e imprese»

Paolo «Era largamente
GENTILONI  prevista la
Commissario decisione della Bee,
europeo nell’ambito della
loro strategia di
politica monetaria»
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